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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y
y Accionistas de
Grupo Edlico Dominicano, S. A.

Nuestra opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera de Grupo Eoélico Dominicano, S. A. (en adelante “la Compania”) al 31 de diciembre de
2022, asi como su desempeio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Lo que hemos auditado

Los estados financieros de la Compaiia comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2022;

El estado de utilidades integrales por el afio terminado en esa fecha;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informaciéon
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compafia de conformidad con el Coédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Coédigo de Etica del IESBA) y los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros s en la Republica
Dominicana. Hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de
Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en
relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la gerencia considere
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
o error. En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables del gobierno de la Compaiiia son responsables de la supervisiéon del proceso de
reportes de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opini6én. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusiéon, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulaciéon del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafiia en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

cie Qq)a_'\'erhoo ‘}LC?::'! s

14 de abril de 2023




Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Balance General
31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

Notas
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 59y10
Efectivo restringido 5,9y 10
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6,9y 10
Gastos pagados por adelantado
Total de activos corrientes
Cuentas por cobrar a largo plazo 9y 10
Propiedad, planta y equipo, neto 8
Activos intangibles y otros, neto
Total de activos no corrientes
Total de activos
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Deuda a corto plazo y porcion corriente de deuda a
largo plazo 9y 12
Cuentas por pagar 9y 11
Pasivo por arrendamientos 9y 12
Impuestos por pagar
Intereses por pagar
Otros pasivos corrientes 13
Total de pasivos corrientes
Deuda a largo plazo 9y 12
Impuesto sobre la renta diferido 17
Pasivo por arrendamientos a largo plazo 9y 12
Provisién por desmantelamiento 14
Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos
Patrimonio de los accionistas 15

Capital suscrito y pagado

Reserva legal

Resultados acumulados

Efecto por remedicién de moneda funcional

Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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2021
(Reestructurado
2022 - Ver
Nota 20)
1,411,671 5,196,293
2,163,764 1,235,090
2,756,214 6,669,484
367,836 183,651
6,699,485 13,284,518
994,959 2,110,952
63,318,782 54,604,154
4,057 3,995
64,317,798 56,719,101
71,017,283 70,003,619
1,973,039 1,973,039
587,704 166,143
12,994 14,342
262,507 1,043,425
304,076 249,622
228,240 1,023,747
3,368,560 4,470,318
37,948,318 39,884,674
5,031,349 4,280,163
473,537 486,591
1,497,313 1,617,172
44,950,517 46,268,600
48,319,077 50,738,918
19,308,476 19,308,476
471,149 299,474
3,880,920 619,090
(962,339) (962,339)
22,698,206 19,264,701
71,017,283 70,003,619




Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Estado de Utilidades Integrales
Ao Terminado el 31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

2022 2021
(Reestructurado
- Ver
Notas Nota 20)
Ingresos procedentes de contratos con clientes 16 13,896,624 13,716,414
Gastos generales y administrativos y otros 18 (6,321,624) (5,396,236)
Utilidad en operaciones 7,575,000 8,320,178
Otros ingresos (gastos), neto 61,613 (576,677)
Ingresos financieros 112,063 4,316
Gastos financieros, principalmente intereses sobre
financiamiento (2,829,185) (2,738,622)
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta (52,866) (9,918)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 4,866,625 4,999,277
Impuesto sobre la renta 17 (1,433,120) (1,177,505)
Ganancia neta 3,433,505 3,821,772

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo Terminado el 31 de Diciembre de 2022

(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

Balance al 1 de enero de 2021

Ganancia neta (Reestructurada)
Transferencia a reserva legal

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Reestructurado)

Ganancia neta

Transferencia a reserva legal

Balance al 31 de diciembre de 2022

Nota

20

Efecto por
Capital remedicion
Suscrito y Reserva Resultados de moneda Total

pagado legal acumulados funcional patrimonio
19,308,476 91,812 (2,995,020) (962,339) 15,442,929
- - 3,821,772 - 3,821,772
- 207,662 (207,662) - -
19,308,476 299,474 619,090 (962,339) 19,264,701
- - 3,433,505 - 3,433,505
- 171,675 (171,675) - -
19,308,476 471,149 3,880,920 (962,339) 22,698,206

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Ao Terminado el 31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

2022 2021
(Reestructurado
Notas - Ver
Nota 20)
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 4,866,625 4,999,277
Ajustes para conciliar la ganancia antes de impuesto sobre la renta
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Depreciaciéon y amortizaciéon 18 3,000,490 2,858,798
Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo - 598,439
Amortizacién de costos de emision de deuda 12 36,683 36,562
Ingresos financieros (103,812) (4,316)
Gastos financieros 2,413,654 2,738,622

Cambios en el capital de trabajo:
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a terceros 5,124,825 (4,744,380)
Gastos pagados por adelantado (184,185) 96,625
Otros activos (27,433) (206)
Cuentas por pagar a proveedores 328,498 132,635
Otros pasivos corrientes (347,409) 520,778
Efectivo provisto por las actividades de operacion 15,107,936 7,232,834
Impuestos pagados (1,432,437) (109,946)
Intereses recibidos 8,250 4,316
Intereses pagados (2,696,724) (2,301,530)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 10,987,025 4,825,674

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicién de propiedad, planta y equipo y efectivo neto usado en

actividades de inversion 8 (11,855,532) (65,461)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Fondos obtenidos de deuda a corto y largo plazo 12 - 33,823,529
Pagos de arrendamientos 12 (14,402) (3,034)
Pagos de préstamos 12 (1,973,039) (36,185,932)
Efectivo restringido 5 (928,674) (1,235,090)
Costos de emision de deuda 12 - (322,007)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (2,916,115) (3,922,534)
(Disminucion) aumento neto en el efectivo (3,784,622) 837,679
Efectivo al inicio del afio 5,196,293 4,358,614
Efectivo a final del afo 1,411,671 5,196,293

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

1.

Informacién general

Grupo Edlico Dominicano, S. A. (la Compaiiia) fue constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica Dominicana en fecha 11 de enero de 2005, con el objetivo principal de ejecutar proyectos
de generacion de energia edlica a través de molinos de viento. Actualmente es propietaria del
Parque Edlico Matafongo con una capacidad instalada de 34MW, ubicado en Bani, en la zona sur
de Republica Dominicana.

La Compafiia es subsidiaria de InterEnergy Renewable, S. L., registrada ante el Registro Mercantil
de Madrid, Espafia, con un 75% de participacion accionaria, mientras que el restante 25% es
propiedad del Fondo de Desarrollo de Sociedades Popular (administrado por la Administradora de
Fondos de Inversion Popular, S. A.).

La administracién general de la Compaiiia tiene su sede en la Avenida Abraham Lincoln No. 295,
Edificio Caribalico, Piso 3, La Julia, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los estados financieros fueron autorizados por la Administracién para su emisién en fecha 14 de
abril de 2023.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacién. Esas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Base de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de
NIIF (IFRS IC por sus siglas en inglés) aplicables a las empresas que reportan bajo NIIF. Estos
estados financieros han sido preparados bajo la convencién de costo histérico.

La preparacion de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Ademas, requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compafiia. Las &reas que involucran un alto grado de juicio
o complejidad, o &reas donde los supuestos y estimaciones son significativos a los estados
financieros son reveladas en la Nota 4.

2.1.1 Cambios en politicas contables y revelaciones
Nuevas normas y enmiendas adoptadas por la Compafia en 2022

- Enmienda a la NIC 16 de propiedad, planta y equipo que trata sobre los ingresos antes del uso
previsto del activo. La madificacion prohibe que una entidad deduzca del costo de un articulo
de propiedad, planta y equipo cualquier ingreso recibido de la venta de articulos producidos
mientras la entidad esta preparando el activo para su uso previsto. También aclara que una
entidad esta “probando si el activo funciona correctamente” cuando evalla el rendimiento
técnico y fisico del activo. El desempefio financiero del activo no es relevante para esta
evaluacion. La Compafiia adopt6 la modificacion a la norma en la fecha indicada, sin impacto
material sobre los presentes estados financieros.



Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

- Enmienda ala NIIF 37 de contratos onerosos que trata sobre los costos de cumplir un contrato.
La modificacion aclara que los costos directos del cumplimiento de un contrato incluyen tanto
los costos incrementales del cumplimiento del contrato como una asignacion de otros costos
directamente relacionados con el cumplimiento de los contratos. Antes de reconocer una
provision separada para un contrato oneroso, la Compaiiia reconoce cualquier pérdida por
deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato. La adopcion de
esta enmienda no representd un efecto material sobre los presentes estados financieros.

No existen otras NIIF o interpretaciones de NIIF que sean aplicables al afio 2022, ni existen nuevas
NIIF o interpretaciones de NIIF que no sean alin efectivas y que se esperaria tengan un impacto
material en la Compaiiia.

2.2 Transacciones en moneda extranjera
(a) Registros contables, moneda funcional y de presentacion

La Compafiia mantiene sus registros contables en délares estadounidenses ($), su moneda
funcional y de presentacion.

(b) Transacciones y balances

Las transacciones en monedas distintas del délar estadounidense se registran a la tasa de cambio
vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes de la
realizacion de dichas transacciones y de la traduccién a las tasas de cambio de fin de afio de
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, son reconocidas en el estado
de utilidades integrales.

2.3 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros a costo amortizado. Esta clasificacion es aplicada en
funcion del modelo de negocio definido para gestionar los activos financieros y las caracteristicas
de los flujos contractuales. La gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en su
reconocimiento inicial.

Los instrumentos de deuda son clasificados a costo amortizado cuando los activos que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo representan sélo pagos de principal e intereses. Los
ingresos financieros de estos activos se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Un activo financiero es dado de baja cuando han expirado los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo, o la Compaiiia ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o ha asumido la obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacion
a un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y la Compafiia (a) ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de los activos, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de los activos, pero ha transferido el control del mismo.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de estos activos se reconoce directamente en
resultados.



Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

2.4 Efectivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

2.5 Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes

por servicios provistos en el curso ordinario del negocio. Estas son clasificadas como activos
corrientes ya que se espera se cobren en un afio 0 menos.

Cuenta por cobrar a largo plazo: Corresponde a efectivo a ser recibido por la Compafiia como un
reembolso de los costos incurridos en la construccién de la linea de transmision que conecta el
pargue edlico hasta el punto de interconexién con el sistema eléctrico nacional a Empresa de
Transmisién Eléctrica de la Republica Dominicana (ETED) (ver méas detalle en Nota 19).

La cuenta por cobrar a largo plazo es medida al valor presente de los cobros que no se han recibido,
a la fecha de corte de los estados financieros, descontados utilizando una tasa incremental de
financiamiento equivalente a la deuda financiera que tendria un tercero con la Compafiia por el uso
del efectivo no cobrado en el plazo estipulado. El ingreso financiero generado por la cuenta por
cobrar a largo plazo se incluye en el estado de utilidades integrales dentro de los ingresos
financieros.

Provisién para deterioro de cuentas por cobrar: Se establece una provision para deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales aplicando el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las
pérdidas crediticias esperadas utilizando una provision de pérdidas esperadas sobre la vida de las
mismas. Para esto, las cuentas por cobrar comerciales se han agrupado en funcién de las
caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos.

Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de cobros de las ventas en un periodo de
24 meses antes del 31 de diciembre de 2022 o0 1 de enero de 2022, respectivamente, y las pérdidas
crediticias histéricas correspondientes experimentadas dentro de ese periodo. Las tasas de
pérdida histéricas se ajustan para reflejar la informaciéon actual y prospectiva de factores
macroeconémicos que afectan la capacidad de los clientes para liquidar las cuentas por cobrar. La
Compaiiia evalu6 que no hay factores que tengan un impacto material en la tasa de pérdida debido
al corto plazo de realizacién de las cuentas por cobrar. Clientes con situaciones especificas de
dificultades de pago son evaluados y se realiza una provision especifica, en caso de ser necesario.

La provision asi determinada es cargada a los resultados del periodo y acreditada a la provisién
para pérdidas de las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se eliminan contra dicha reserva.

2.6 Gastos pagados por adelantado
Se componen principalmente de pagos para la adquisicion de pélizas de seguros que se registran
al costo y se amortizan bajo el método de linea recta durante la vigencia de la péliza y pagos

realizados a proveedores de servicios y bienes que son registrados en resultados, segun
corresponda, una vez se recibe el bien o servicio.
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Grupo Eoélico Dominicano, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2022
(Importes Expresados en Délares Estadounidenses)

2.7 Propiedad, plantay equipo y depreciacién

La propiedad, planta y equipo esta valuada al costo menos la depreciacion acumulada y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se calcula en base al método de linea recta
sobre la vida (til estimada de los activos. Los costos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones
y mejoras menores se cargan a gastos. Los costos posteriores sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compafiia reciba un beneficio econdmico futuro y que el costo de las partidas
pueda ser medido en forma confiable.

Los desembolsos en la construccién, instalacion o finalizacién de infraestructura, tales como
construccion y ampliacion de subestaciones generadoras de electricidad y generadores, son
capitalizados en la propiedad, planta y equipo de acuerdo con su naturaleza. La Compafiia
comienza la depreciacion de una partida de la propiedad, planta y equipo cuando esta se encuentre
disponible para el uso.

El terreno no se deprecia.

Las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes:

Infraestructura y edificios 20%
Mobiliario y equipos de oficina 20%
Equipos de transporte 20%
Maquinarias y equipos de generacion 5% -20%

Un componente de propiedad, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o cuando
la Compafiia no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o ganancia
proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto en libros y el
producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce la transaccion.

Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso se miden a su costo incluyendo el importe de la medicién inicial del
pasivo por arrendamiento, cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de
comienzo menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido, cualquier costo directo inicial, y
costos de restauracion. Los contratos con plazos menores o iguales a un afio y los de bajo valor
(menores a $5,000) se reconocen bajo el método de linea recta como un gasto en resultados. Los
contratos de arrendamiento con opcion de extender su vigencia son analizados de acuerdo con el
uso del activo arrendado y el plan de negocio de la Compafiia. Los activos por derecho de uso
generalmente se deprecian en linea recta durante el periodo més corto entre la vida Gtil del activo
y el plazo de arrendamiento.

2.8 Deterioro de activos a largo plazo

La propiedad, planta y equipo y otros activos no corrientes que sean activos no financieros y que
estan sujetos a depreciacion y amortizacion, son revisados por deterioro cuando ocurren eventos
o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor en libros pudiera no ser recuperable.
Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del activo excede
su valor recuperable, que es el mayor entre el valor razonable de un activo neto de gastos de venta
y el valor en uso. Con el propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados a los niveles
mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables separados (unidades
generadoras de efectivo).
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2.9 Activos intangibles y otros

Los activos intangibles se registran inicialmente al costo, y corresponden a costos asociados a las
concesiones definitivas otorgadas por la Comision Nacional de Energia de la Republica
Dominicana amparada en la Ley 57-07 de Incentivos a las Energias Renovables y Regimenes
Especiales, con la finalidad de permitir a la Compafiia operar en el sector eléctrico. Después del
reconocimiento inicial, este importe se mide al costo menos la amortizacion y cualquier pérdida
acumuladas por deterioro del valor de este activo, si la hubiera. Estos costos son amortizados a lo
largo de sus vidas Utiles estimadas (entre tres y veintidés afios).

2.10 Medicién de valor razonable

Las estimaciones del valor razonable se efectdan con base en informacién relevante de mercado
e informacién relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ninguna
prima o descuento que podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles
para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la
Administracién, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultados finales.

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia, a su menor nivel de informacién significativa, para
determinar y revelar el valor razonable de sus instrumentos financieros:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

2.11 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pagar bienes o servicios que han sido adquiridos a los
proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar son clasificadas como pasivos
corrientes cuando se espera que los pagos sean exigibles dentro de un afio o menos.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente medidas
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.12 Deuda

La deuda es reconocida inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. La deuda es posteriormente valuada al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo. Los costos de emision de deuda se presentan netos de la deuda y se amortizan siguiendo
el método de linea recta por el periodo de vigencia de la deuda.

2.13 Costos financieros

Los costos financieros generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccién de un activo calificado, que son activos que necesariamente toman un
periodo sustancial de tiempo en estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo de esos
activos, hasta el momento en que dichos activos estén sustancialmente listos para su uso o venta.
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Todos los demas costos de financiamiento son reconocidos en ganancias o pérdidas en el periodo
en que se incurren.

2.14 Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta corriente y diferido. El
impuesto es reconocido en el estado de utilidades integrales, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en patrimonio. En
ese caso, el impuesto es también reconocido en otros resultados integrales o directamente en
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases del Cédigo Tributario de la
Republica Dominicana vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance general.

Bajo la legislacién dominicana, existe un impuesto alternativo o minimo (impuesto sobre los activos)
gue se calcula, para el caso de las empresas de generacion de energia, transmision y distribucion
definidas en la Ley General de Electricidad No. 125-01, en base al 1% sobre el balance de la
propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion. El impuesto sobre los activos es coexistente con
el impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resulte
mayor. En el caso de que en un afio la Compafiia tenga como obligacion tributaria el pago del
impuesto sobre los activos, el exceso sobre el impuesto sobre la renta es registrado como un gasto
operativo en el estado de utilidades integrales.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que surgen entre
la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en los estados financieros. El
impuesto sobre la renta diferido se determina usando las tasas impositivas que han estado vigentes
o sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera seran aplicadas cuando
el impuesto sobre la renta diferido activo se realice o el impuesto sobre la renta diferido pasivo se
cancele.

El impuesto sobre la renta diferido activo es reconocido en la medida que sea probable que la
ganancia imponible futura serd compensada contra aquellas diferencias deducibles temporales que
puedan ser usados.

Los activos y pasivos por impuestos sobre la renta diferidos se compensan si se relacionan con el
impuesto sobre la renta establecido por la misma autoridad fiscal.

2.15 Pasivo por arrendamiento

La Compaifiia reconoce el pasivo por derecho de uso a corto y largo plazo que corresponde a los
contratos que son o contienen un arrendamiento a la fecha en que el activo arrendado esta
disponible para su uso. El pasivo por arrendamiento es medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se hayan pagado a la fecha. El costo financiero del contrato, los pagos por
arrendamiento realizados y el efecto de las modificaciones efectuadas a los contratos son medidos
luego del reconocimiento inicial. El costo financiero es reconocido en el resultado del periodo. Si
se determina facilmente, los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés
implicita en el contrato de arrendamiento, de lo contrario, se utiliza una tasa incremental de
financiamiento equivalente a la deuda financiera que la Compafiia tomaria si fuese a adquirir un
activo similar. El costo financiero generado por el pasivo por arrendamiento se incluye en el estado
de utilidades integrales dentro de gastos financieros.
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2.16 Beneficios a empleados

Las regulaciones locales requieren de los empleadores el pago de prestaciones sociales a los
empleados que son despedidos sin causa justificada y por otros motivos establecidos en el Cadigo
de Trabajo Dominicano. El valor de esta compensacion depende de varios factores, incluyendo el
tiempo que haya trabajado el empleado. Esta indemnizacion por despido es cargada al gasto
cuando se incurre.

Los empleados de la Compafiia estan afiliados a administradoras de fondos de pensiones y los
aportes realizados por la Companiia son llevados a gastos. Ademas del pago mensual de esta
acumulacion, la Compafiia no mantiene ninglin otro compromiso por este concepto.

La Compaiiia otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia pascual y
vacaciones, entre otros, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo Dominicano,
asi como también otros beneficios de acuerdo con sus politicas internas. Estos beneficios se
reconocen como gasto cuando se incurren.

2.17 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente legal o
implicita como resultado de eventos pasados, sea probable que se requiera una erogacion de
recursos para cumplir con la obligacidn, y el monto haya sido estimado en forma fiable.

Las provisiones son medidas al valor presente del monto de gastos que se espera seran requeridos
para cancelar la obligacién. El incremento en la provisién debido al paso del tiempo es reconocido
como un gasto de interés.

2.18 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo en los
estados financieros de la Compafiia en el periodo en el cual los dividendos son declarados,
debidamente autorizados, no estan a discrecién de la entidad y no hayan sido pagados dentro del
periodo.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compaiiia provienen de la disposicién de bienes y servicios en el periodo de
tiempo en el cual se entrega el servicio (a través del tiempo) y se componen esencialmente de la
venta de energia y potencia a clientes finales. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir por la venta los servicios mencionados.

La Companiia reconoce el ingreso cuando:

Existe una relacion contractual probada;

Se ha suministrado la energia;

Se ha establecido un precio cuantificable o este puede ser medido fiablemente vy,
El cobro de las cuentas por cobrar sea probable.
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El suministro de energia ocurre cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos al
comprador y no existe una obligacion no satisfecha que pueda afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La cuenta por cobrar es reconocida cuando la energia es
suministrada o el servicio prestado, seglin sea el caso.

La Compafiia no espera tener ningln contrato en el que el periodo entre la transferencia de los
bienes y servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afio. Como
consecuencia de esto, la Compafiia no ajusta ningln precio de transaccion al valor del dinero en
el tiempo.

Cada compaiiia en el Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (“SENI") reporta la lectura de
mediciébn de cada fin de mes al Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional
Interconectado (“OCSENI”), que es la entidad encargada de reportar las transacciones del sistema.
El OCSENI determina las cantidades de energia vendida realizadas por contrato y las cantidades
de energia vendida realizadas en el mercado spot. Las ventas de energia realizadas por contrato
son valorizadas de acuerdo con los respectivos contratos y aquellas ventas realizadas en el
mercado spot son valorizadas con el precio de mercado.

3. Administracién del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las operaciones de la Companiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tasa de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

El riesgo financiero es evaluado por el Gerente General y el Director Financiero bajo la supervision
del Consejo de Administracién. Ellos identifican y evalian los riesgos financieros de las
operaciones en conjunto con la gerencia de los departamentos dentro de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tasa de cambio

La Compafiia no esta sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuacion en los tipos de cambio,
debido a que sus ingresos y gastos estan principalmente expresados en délares estadounidenses,
su moneda funcional. La Compafiia realiz6 un andlisis de sensibilidad sobre un incremento y una
disminucién de un 3% en el tipo de cambio de las monedas extranjeras (peso dominicano y euro)
respecto al délar estadounidense y manteniendo las otras variables constantes y no representaria
un impacto material en los resultados de la Compafiia ni en los flujos de efectivo.

(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero o flujos
de efectivo asociados al instrumento fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafia mantenia dos instrumentos de deuda con un
componente variable a tasa LIBOR 3 meses mas un margen de 4.25% y un instrumento de deuda
con un componente fijo de 7.25%. Al 31 de diciembre de 2022 estas facilidades a tasa variable
representan el 75% (2021: 76%) del total de su deuda (Nota 12). La Compafiia realizd un analisis
de sensibilidad sobre un incremento de tasa para este préstamo. Un incremento de 1% en la tasa
no representaria un impacto material en los resultados de la Compafiia ni en los flujos de efectivo.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de las cuentas de efectivo, de inversién restringida,
cuentas por cobrar comerciales y otras y cuentas por cobrar largo plazo. La Compaiiia sélo trabaja
con instituciones extranjeras y locales de alta calidad crediticia. En relacion con las cuentas por
cobrar comerciales, solo cuenta con un cliente el cual tiene un historial de cobrabilidad menor a 30
dias, por otro lado, las cuentas por cobrar a largo plazo poseen los términos de cobro establecidos
bajo contrato y a la fecha no se han dado incumplimientos de los mismos, ver mayor detalle en
Nota 19. La Compafiia considera que no existe riesgo de crédito en las cuentas con relacionadas
por considerarlas solventes y no tener historial de incobrabilidad. En adicion, para el cliente y las
relacionadas, la Compafia continuamente da seguimiento a su antigliedad y cobro.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
La Compafiia mitiga este riesgo estableciendo adecuados niveles de efectivo en caja o en cuentas
corrientes para cumplir con sus compromisos con suplidores recurrentes y acreedores.

La tabla mostrada mas abajo analiza los pasivos financieros de la Compariia de acuerdo con el
vencimiento relevante agrupados en base al periodo remanente entre la fecha del balance general
y la fecha de vencimiento contractual. Los montos incluidos en la tabla son flujos de efectivo
contractuales no descontados. Los balances por vencer dentro de los 12 meses se aproximan a
sus valores en libros debido a que el impacto del descuento no es significativo.

Al 31 de diciembre de 2022

Menor a Entrely Entre 2y Mas de
1 afio 2 afios 5 afios 5 afios Total
Financiamientos 5,417,196 10,302,262 14,093,703 37,508,122 67,321,283
Pasivo por arrendamientos 26,623 63,402 69,062 848,112 1,007,199
Cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes 815,944 - - - 815,944
6,259,763 10,365,664 14,162,765 38,356,234 69,144,426
Al 31 de diciembre de 2021
Menor a Entrely Entre 2y Mas de
1 afio 2 afios 5 afios 5 afios Total
Financiamientos 4,134,697 4,045,621 7,829,542 45,711,588 61,721,448
Pasivo por arrendamientos 41,900 41,900 85,100 880,894 1,049,794
Cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes 1,189,890 - - - 1,189,890
5,366,487 4,087,521 7,914,642 46,592,482 63,961,132

Estimaciones contables y juicio criticos

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la gerencia y estan basados en la
experiencia historica, asi como en varias otras premisas que la gerencia entiende razonables de
acuerdo con las circunstancias, los resultados de los mismos forman la base para hacer juicios.
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4.1 Estimaciones contables criticas y premisas

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente seran iguales a los resultados
reales relacionados. La estimacion que tiene un riesgo significativo de causar un ajuste material a
los valores en libros de activos dentro del proximo afio financiero se describe a continuacion.

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La Compariia hace juicios en la evaluacion de las vidas Utiles estimadas de la propiedad, planta y
equipo y en la determinacion de los valores estimados residuales, de ser aplicable. La depreciacion
es calculada siguiendo el método de linea recta, basado en las vidas Utiles estimadas de los activos
Esos estimados estan basados en el andlisis de los ciclos de vida de los activos y su valor potencial
al final de su vida util. Los valores residuales de los activos y sus vidas Utiles son revisados, y
ajustados de ser apropiado, a cada fecha del balance general. Durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021, la gerencia revisé esos estimados y no resultaron ajustes.

4.2 Juicio critico en aplicar las politicas contables de la Compaifiia
Moneda funcional

El délar estadounidense ($) es la moneda funcional de la Compafiia bajo NIIF debido a su uso
prevaleciente en la mayoria de las transacciones de la Compafiia, tales como precios de venta y
facturacién, compra de combustible y repuestos, propiedad, planta y equipo. Por lo tanto, las
fluctuaciones en las tasas de cambio del Peso Dominicano respecto del $ generaran ganancias o
pérdidas en activos y pasivos monetarios expresados en pesos dominicanos (RD$) o en cualquier
otra moneda diferente el délar estadounidense.

5. Efectivo
2022 2021
Efectivo en moneda funcional ($) 1,237,197 5,037,077
Efectivo en moneda extranjera 174,474 159,216
1,411,671 5,196,293
Efectivo restringido (a) 2,163,764 1,235,090

(b) La Compafila mantiene como efectivo restringido el 5% de los ingresos obtenidos
mensualmente por la operacién del Parque Edlico Matafongo, cuyos fondos podran ser
utilizados para el pago de la cuota del préstamo que la Compafia mantiene con el Banco
Popular Dominicano, S. A. en el caso que el flujo no sea suficiente, segun clausula del contrato
(Nota 12). El efectivo restringido debe representar como minimo dos (2) cuotas de capital e
interés cada afio.

6. Cuentas por cobrar
2022 2021
Reestructurado
Comerciales 2,457,678 2,036,419
Linea de trasmision por cobrar 994,959 2,110,952
Relacionadas (Nota 7) 298,536 4,633,065
3,751,173 8,780,436
Cuentas por cobrar largo plazo (994,959) (2,110,952)
2,756,214 6,669,484
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no hay historial de pérdidas de las cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas, por lo que no se ha constituido una provisién para deterioro de estas.

Saldos y transacciones con partes relacionadas
La Compaifiia es controlada por InterEnergy Renewables, S. L. La Ultima matriz es Interenergy

Group Limited. La Compafiia realiz6 transacciones y mantuvo saldos con partes relacionadas,
segln se describe a continuacion:

2022 2021

Transacciones

Pagos realizados a nombre de la Compafia (a) 14,387 12,898
Balances

Cuentas por cobrar (b) 298,536 4,633,065

Cuentas por pagar (a) 57,871 12,898

Intereses por pagar (c) 185,278 185,278

Préstamo por pagar (c) 10,000,000 10,000,000

(a) Corresponde a pagos hechos por una relacionada a nombre de la Compafiia.

(b) Corresponde principalmente a saldos por cobrar a su casa matriz por fondos entregados para
fines de proyectos de otras relacionadas.

(c) Préstamo con garantia solidaria otorgado por la relacionada Administradora de Fondos de
Inversiones Popular, S. A. (Ver mas detalle en Nota 12).
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8.

Propiedad, plantay equipo, neto

Balance al 1 de enero de 2022
Adquisiciones (a)
Transferencias
Reclasificaciones

Balance al 31 de diciembre de 2022

Depreciacion acumulada al 1 de enero de 2022
Gasto de depreciacion (Nota 18)

Balance al 31 de diciembre de 2022
Balance neto al 31 de diciembre de 2022

Balance al 1 de enero de 2021

Adquisiciones (a)
Adquisiciones de activos con derecho de uso
Retiros (reestructurado) (Nota 20)

Balance al 31 de diciembre de 2021

Depreciaciéon acumulada al 1 de enero de 2021
Gasto de depreciacion (Nota 18)
Retiros (reestructurado) (Nota 20)

Balance al 31 de diciembre de 2021

Balance neto al 31 de diciembre de 2021

Terrenos Infraestructura
(b) y Edificios
1,097,951 187,550
563,674 -
1,661,625 187,550
(24,992) (132,064)
(16,662) (2,999)
(41,654) (135,063)
1,619,971 52,487
1,097,951 187,550
1,097,951 187,550
(12,496) (129,065)
(12,496) (2,999)
(24,992) (132,064)
1,072,959 55,486
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Maquinarias y

Equipos de Equipo de Mobiliarios
Generacion, y Transporte y Equipos Construccién
Transformacioén (b) de Oficina en Proceso Total
59,875,329 152,437 17,258 199,756 61,530,281
13,221 - 10,358 11,925,016 11,948,595
- - - (563,674) -
(260,849) - - - (260,849)
59,627,701 152,437 27,616 11,561,098 73,218,027
(6,692,173) (66,863) (10,034) - (6,926,126)
(2,919,208) (30,487) (3,763) - (2,973,119)
(9,611,381) (97,350) (13,797) - (9,899,245)
50,016,320 55,087 13,819 11,561,098 63,318,782
61,833,612 83,900 17,258 - 63,220,271
938,578 - - 199,756 1,138,334
- 68,537 - - 68,537
(2,896,861) - - - (2,896,861)
59,875,329 152,437 17,258 199,756 61,530,281
(3,871,909) (47,612) (6,688) - (4,067,770)
(3,146,159) (19,252) (3,346) - (3,184,252)
325,895 - - - 325,895
(6,692,173) (66,864) (10,034) - (6,926,127)
53,183,156 85,573 7,224 199,756 54,604,154
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10.

(a) Durante el afio fueron pagados $11,855,532 (2021: $65,461), por adquisiciones de activos de
propiedad, planta y equipo. Del monto total de adquisiciones de 2022 por $11,948,595
(2021: $1,138,334), $93,063 (2021: $1,072,873) representan transacciones no monetarias.

(b) El gasto de depreciacion que se incluye en la linea de terreno y equipo de transporte
corresponde a la amortizacion de activos por derecho de uso. EI monto total por amortizaciones
de activos por derecho de uso que se incluye en esta linea es $30,369 (2021: $13,638).

Instrumentos financieros segun las categorias de la NIIF 9

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a las cuentas mostradas

a continuacion:

2022 2021
Reestructurado
Activos financieros a costo amortizado
Efectivo 1,411,671 5,196,293
Efectivo restringido 2,163,764 1,235,090
Cuentas por cobrar comerciales y otras 2,756,214 6,669,484
Cuentas por cobrar a largo plazo 994,959 2,110,952
7,326,608 15,211,819
2022 2021
Pasivos financieros a costo amortizado
Financiamientos 39,921,357 41,857,713
Intereses por pagar 304,076 249,622
Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes (*) 799,262 1,163,196
Pasivos por arrendamiento 486,531 500,933
41,511,226 43,771,464

(*) Excluye pasivos no financieros.

Calificacion crediticia de activos financieros

La calificacién crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada por referencia a la calificacion de crédito externa.

2022 2021

Efectivo
Calificacioén crediticia local — Fitch

AA+ 1,410,419 5,195,041

BB- 1,252 1,252

1,411,671 5,196,293

Efectivo restringido
Calificacioén crediticia local — Fitch

AA+ 2,163,764 1,235,090
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11.

12.

2022 2021
Cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificacién crediticia externa
Clientes existentes/entidades relacionadas
(menores a 6 meses) sin atrasos en el pasado - 6,669,484
Clientes existentes/entidades relacionadas
(mayores a 6 meses) sin atrasos en el pasado 2,756,214 -
Cuentas por cobrar a largo plazo 994,959 2,110,952
3,751,173 8,780,436
Cuentas por pagar
2022 2021
Proveedores 529,833 153,245
Relacionadas (Nota 7) 57,871 12,898
587,704 166,143
Deuda
2022 2021
Corriente
Porcion corriente de la deuda a largo plazo (a) 1,973,039 1,973,039
Deuda a largo plazo
Préstamo bancario (a) 30,370,711 32,343,750
Préstamo de relacionada (b) (Nota 7) 10,000,000 10,000,000
Menos: vencimiento corriente (1,973,039) (1,973,039)
Subtotal 38,397,672 40,370,711
Menos: costos de emision de deuda no amortizados (c) (449,354) (486,037)
37,948,318 39,884,674
El vencimiento del préstamo por pagar a largo plazo es el siguiente:
2022 2021
2022 - 1,973,039
2023 1,973,039 1,973,039
2024 en adelante 38,397,672 38,397,672
40,370,711 42,343,750

El valor en libros bruto y el valor razonable de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y
2021 se indican a continuacion:

Valor en Libros Valor Razonable
2022 2021 2022 2021
Financiamientos 40,370,711 42,343,750 44,798,072 42,618,252
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La tasa de descuento de los préstamos se determina con la tasa promedio simple de interés
en moneda extranjera, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana (Jerarquia
Nivel 2).

(a) En fecha 27 de abril de 2018, la Compaiiia suscribié un contrato de préstamo hipotecario con
el Banco Popular Dominicano, S. A. y el antiguo Banco Dominicano del Progreso, S. A. — Banco
Multiple (fusionado con The Bank of Nova Scotia), por $40,000,000 con vencimiento en diez
(10) afos a partir del primer desembolso, el cual fue realizado en fecha 28 de diciembre de
2018, por $6.3 millones. Durante el afio 2020 fueron desembolsados $7.1 millones. Este
préstamo devenga intereses a tasa LIBOR de tres (3) meses méas un 4.90% anual. Los
intereses son pagaderos trimestralmente sobre el saldo adeudado a la fecha de cada pago.
Para seguridad y garantia del pago del préstamo, la Compafiia ha acordado otorgar un paquete
de garantias, que incluye hipoteca en primer rango sobre los inmuebles y sus mejoras,
cesiones de pdlizas de seguros y mantener un depésito que contenga dos (2) cuotas de pago
de capital al inicio de cada periodo en que el préstamo se mantenga vigente; al 31 de diciembre
de 2022 el efectivo restringido es de $2,163,764 (2021: $1,235,090). En marzo de 2021 los
términos de estas facilidades fueron renegociados, traspasando lo adeudado del Bank of Nova
Scotia al Banco Popular Dominicano, S. A por $8,455,882, y extendiendo su vencimiento en
cinco (5) afos adicionales, es decir, vence en el afio 2033. Adicionalmente se reduce el spread
de la tasa de interés a LIBOR de tres (3) meses mas un 4.25%.

(b) Enfecha 1l de mayo de 2020, la relacionada Administradora de Fondos de Inversiones Popular,
S. A. otorg6 a la Compafiia un préstamo con garantia solidaria de Fondo de Desarrollo de
Sociedades Popular por la suma de $10,000,000 mediante un pagaré, cuyos fondos fueron
usados en el desarrollo del parque edlico Matafongo. Este préstamo devenga una tasa de
interés fija de 7.25%, con un vencimiento a 10 afios a partir del desembolso.

(c) Al 31 de diciembre de 2022, fueron amortizados $36,683 (2021: $36,562) correspondientes a
los costos de emisién de deuda.

Como parte de los compromisos asumidos en virtud de los contratos de préstamos vigentes a la
fecha, la Comparfiia debe cumplir con mantener ciertos indices financieros y la presentacién de
documentos y certificaciones; asi como asegurarse de mantener un adecuado control interno
sobre sus operaciones.

Deuda total Arrendamientos

Balance al 1 de enero de 2021 44,542,123 435,431
Fondos obtenidos 33,823,529 -
Adiciones por pasivo por arrendamientos - 68,536
Costo de emision de deuda (322,007) -
Pagos (36,185,932) (3,034)
Balance al 31 de diciembre de 2021 41,857,713 500,933
Costo de emisiéon de deuda 36,683 -
Pagos (1,973,039) (14,402)
Balance al 31 de diciembre de 2022 39,921,357 486,531

El costo financiero generado por el pasivo por arrendamiento se incluye como gastos financieros
en el estado de utilidades integrales por un monto de $30,290 en 2022 (2021: $25,098).
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14.

15.

16.

Otros pasivos corrientes

2022 2021
Acumulaciones por pagar a proveedores (a) 214,207 984,144
Otros 14,033 39,603
228,240 1,023,747

(a) Al 31 de diciembre de 2021, corresponde principalmente a provisidn por pagar por servicios de
mantenimiento realizados en el periodo 2021.

Provisién por desmantelamiento

La provision por desmantelamiento se ha determinado teniendo en cuenta todos los costos
necesarios para rehabilitar y desmantelar el parque edlico ubicado en terrenos arrendados. Para
la determinacién del valor presente de la provision al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia utilizé
una tasa de inflacién de 6.1% (2021: 2.16%) en sus proyecciones de flujo y una tasa de descuento
de 7.44% (2021: 3.68%). Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de esta provision es $1,497,313
(2021: $1,617,172).

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital autorizado consistia en 873,245 acciones comunes,
las cuales estaban emitidas y en circulacién, con un valor nominal a la par de RD$1,000,
equivalente a $19,308,476.

Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las
sociedades andnimas y de responsabilidad limitada deberan efectuar una reserva no menor del
cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas resultantes de los resultados del
ejercicio hasta alcanzar el diez por ciento (10%) del capital social.

Ingresos provenientes de contratos con clientes
La composicion de los ingresos durante los afios terminados el 31 de diciembre es como sigue:

2022 2021
Venta de energia edlica 13,896,624 13,716,414

La Compafiia concentra sus ventas en su Unico cliente, Empresa Distribuidora de Electricidad del
Este (EDEESTE) mediante un contrato con duracién de veinte (20) afios, el cual fue firmado por la
Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), ambas entidades del
gobierno dominicano. Este contrato fue transferido integramente a EDEESTE segun notificacion
recibida el 25 de marzo de 2021 por la Comision de Liquidacion de la CDEEE a EDEESTE.
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Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Tributaria
No. 253-12, el impuesto sobre la renta corporativo se determina en base a la tasa del 27% aplicable
a la renta neta imponible, siguiendo los lineamientos de deducibilidad de gastos establecidos por
dicha ley. Adicionalmente, en caso de que el impuesto asi determinado sea menor al 1% de
impuesto sobre los activos, se requiere el pago de la diferencia, en virtud de que este Ultimo se
aplica como un impuesto minimo alternativo. El impuesto sobre activos en el caso de las empresas
generadoras de electricidad se aplica sobre el valor en libros de propiedad, planta y equipo.

El Cédigo Tributario requiere que los contribuyentes mantengan sus registros contables y
presenten sus declaraciones juradas de impuestos en pesos dominicanos (la moneda local) para
fines fiscales. Este requisito aplica también para quienes utilizan una moneda funcional diferente
al Peso Dominicano. Adicionalmente, el Articulo 293 del Cédigo Tributario reconoce las diferencias
cambiarias como gastos deducibles o ingresos gravables en la determinacién de la renta anual
imponible. Las autoridades fiscales establecen anualmente la tasa de cambio a ser usada para la
valuacioén de las partidas monetarias originadas en monedas extranjeras.

El gasto de impuesto mostrado en el estado de utilidades integrales consiste en:

2022 2021
Reestructurado
Impuesto sobre la renta corriente 770,145 1,153,371
Impuesto sobre la renta diferido 751,186 24,134
Otros (88,211) -
1,433,120 1,177,505

Impuesto sobre larenta corriente

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliacion de la ganancia antes de
impuesto sobre la renta incluida en el estado de utilidades integrales y la (pérdida fiscal) / renta
neta imponible y el gasto de impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Reestructurado
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 4,866,625 4,999,277
Impuesto sobre la renta calculado a la tasa aplicable 1,313,989 1,349,805
Efectos impositivos de:
Efecto de la diferencia de moneda funcional para fines
impositivos y contables 157,946 383,067
Depreciacion de activos fijos (725,564) (888,701)
Provisiones y otros ajustes 23,066 309,735
Otros ajustes 708 (535)
Impuesto sobre la renta corriente 770,145 1,153,371

La tasa efectiva de impuesto para 2022 y 2021 resulta en 29.45% y 23.55%, respectivamente.
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Impuesto sobre la renta diferido
Los activos y pasivos de impuesto diferido reconocidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestran a continuacion:

2022 2021
Reestructurado

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Provisiéon de contribucion municipal y otros 508,947 850,637
Total de impuesto sobre la renta diferido activo 508,947 850,637
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

Depreciacion fiscal a ser liqguidada después de 12 meses (5,462,389) (5,130,800)
Diferencias de cambio en otros activos no monetarios (77,907) -
Total de impuesto sobre la renta diferido pasivo (5,540,296) (5,130,800)
Impuesto sobre la renta diferido pasivo, neto (5,031,349) (4,280,163)

La realizacion final del impuesto sobre la renta diferido activo depende de la generacion de renta
imponible futura durante los periodos en los cuales las diferencias temporarias sean deducibles.
La gerencia estima que existe suficiente base para evaluar que el impuesto diferido activo es
recuperable.

18. Gastos generales y administrativos y otros

La Compaiiia clasifica sus gastos por funcion. Las partidas mas significativas son las siguientes:

2022 2021
Reestructurado
Depreciacion y amortizacion 3,000,490 2,858,798
Honorarios por gestién de proyectos y servicios 1,635,002 1,335,135
Honorarios profesionales 497,101 88,523
Seguros 373,266 456,289
Sueldos y otros beneficios al personal 333,693 322,936
Otros impuestos 142,580 131,215
Energia 92,387 31,549
Seguridad y vigilancia 91,985 31,525
Combustibles y mantenimiento 35,074 38,462
Gastos de dietas, eventos y hospedaje 27,700 8,530
Pagos a entes regulatorios 15,571 11,101
Otros gastos 76,775 82,173

6,321,624 5,396,236
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Compromisos y contingencias

Compromisos

a)

b)

c)

La Compafiia es beneficiaria de una concesion definitiva para la instalacion y explotacion de
obras eléctricas relativas al servicio de generacion de electricidad a partir de fuentes primarias
edlicas en un parque eolico de una capacidad de hasta cincuenta megavatios (50 MW)
denominado Parque Eoélico Los Granadillos a ser desarrollado en la comunidad Lomas de
Granadillos, provincia Montecristi, Republica Dominicana, otorgada mediante un contrato de
concesion definitiva suscrito en fecha 17 de diciembre de 2007 con el Estado Dominicano
(representado por la Comision Nacional de Energia) por un plazo de 22 afios a partir de su
instalacion.

La Compafia es beneficiaria de una concesion definitiva para la instalacion y explotacion de
obras eléctricas relativas al servicio de generacién de electricidad a partir de fuentes primarias
edlicas en un parque edlico de una capacidad de hasta cincuenta megavatios (50 MW)
denominado Parque Edlico Matafongo, instalado en el municipio de Bani, provincia Peravia,
Republica Dominicana, otorgada mediante un contrato de concesién definitiva suscrito en
fecha 11 de octubre de 2005 entre el Estado Dominicano (representado por la Comision
Nacional de Energia) y Compafia Generacion Edlica Internacional, S.L. (GENI), cedido en
favor de la Compaiiia en fecha 7 de octubre de 2008, el cual fue enmendado en fechas 22 de
julio de 2011 y 9 de diciembre de 2016, con un plazo de veinte (20) afios a partir de su
instalacion, que ocurrio en el afio 2019.

En fecha 8 de enero de 2014, ETED y la Compaifiia suscribieron un contrato de construccion
de facilidades de transmision, mediante el cual ETED concedi6 a la Compafiia el derecho y
obligacion de construir y poseer una linea de transmision a 138kV (“LT 138kV”) hasta el
momento de transferencia a la ETED. El monto de la adquisiciéon de la LT 138kV estaria
compuesto por (a) costo de ejecucion de las facilidades de transmision fijado en $2,172,902 y
(b) costos de contratos de servidumbre para el derecho de paso, fijado en $125,520, lo cual
arroja la suma total de $2,298,422 (en adelante “Monto de Adquisicion”).

El Monto de Adquisicién seria pagado por ETED mediante compensacién de las sumas que la
Compafiia deba pagar por Peaje de Transmision generado por el transporte de la energia del
Parque Edlico Matafongo. El Peaje de Transmision se compone por la sumatoria del derecho
de uso y el derecho de conexion. La construccién de la LT 138kV finalizé en el afio 2019, sin
embargo, segun la Ley No. 5707 sobre Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de
Energia y de sus Regimenes Especiales, la cual incluye a la Compaiiia, establece incentivos
a generadores de energia renovable como lo es la exencion del pago de peaje a ETED. En
consecuencia, no iba a ser posible el reembolso de la linea de transmision construida por la
Compafiia por el medio acordado inicialmente (pagos de peaje). En este sentido, el 11 de
agosto de 2022, la Compafiia y ETED suscribieron una enmienda al contrato de construccion
para modificar los términos de pagos de forma que un 50% del monto a ser reembolsado fue
recibido en 2022 por $1,149,211 y el restante a pagar en cuotas iguales en los préximos 5 afios
posterior a la firma de la enmienda.
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20.

Contingencias

La Compaiiia esta involucrada en procesos legales que surgen en el curso ordinario de los
negocios. La Gerencia entiende, luego de consultar con sus asesores legales, que no es necesario
crear una provision por este concepto, ya que no esperan resultados adversos para la Compaifiia.
Sin embargo, el resultado final de estos procesos implica incertidumbre y los resultados reales
podrian diferir de estas estimaciones.

Reestructuracion de cifras comparativas

En el afio 2022 y posterior a la emisién de los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre de 2021, la gerencia de la Compafiia identific6 que mantenia
capitalizado desde el afio 2019 como propiedad, planta y equipo, una linea de transmision
construida por la Compafiia cuyos costos serian reembolsados por ETED, una entidad del gobierno
dominicano que por ley es la propietaria de las lineas de transmisién en el pais, mediante un
acuerdo firmado entre las partes en el afio 2014 y cuya enmienda fue realizada en el afio 2022
donde se establecit la forma de reembolso (Ver Nota 19).

Por lo tanto, la Compafiia decidié modificar la presentacion de las cifras correspondientes al 2021
en el balance general, el estado de utilidades integrales y estado de flujos de efectivo al 31 de
diciembre de 2021, para dar de baja de propiedad, planta y equipo el costo de la linea de
transmision, neto de depreciacion acumulada y reconocer una cuenta por cobrar a largo plazo con

ETED que se registra a valor razonable, segin se presenta a continuacion:

Balance General de las cifras
correspondientes al 31 de diciembre de

2021 previamente Ajuste Reestructurado
Activos

Cuentas por cobrar a largo plazo - 2,110,952 2,110,952

Propiedad, planta y equipo 57,175,120 (2,570,966) 54,604,154
Total de activos 70,463,633 (460,014) 70,003,619
Pasivos

Impuestos por pagar (950,990) (92,435) (1,043,425)

Impuesto sobre la renta diferido (4,501,139) 220,976 (4,280,163)
Total de pasivos (50,867,459) 128,541 (50,738,918)
Patrimonio de los accionistas

Resultados acumulados (950,563) 331,473 (619,090)
Total de patrimonio de los accionistas (19,596,174) 331,473 (19,264,701)
Estado de Utilidades Integrales de las

cifras correspondientes por el afio Reportado
terminado el 31 de diciembre de 2021 previamente Ajuste Reestructurado

Gastos generales y administrativos y otros (5,722,131) 325,895 (5,396,236)
Otros ingresos (gastos), neto 21,762 (598,439) (576,677)
Gastos financieros (2,551,152) (187,470) (2,738,622)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 5,459,291 (460,014) 4,999,277
Impuesto sobre la renta (1,306,046) 128,541 (1,177,505)
Ganancia neta 4,153,245 (331,473) 3,821,772
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Estado de Flujo de Efectivo de las cifras
correspondientes por el afio terminado el
31 de diciembre de 2021

Flujos de efectivo de actividades de
operacion

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Pérdida en retiro de propiedad, planta y equipo

Gastos financieros

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
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Reportado
previamente Ajuste Reestructurado
5,459,291 (460,014) 4,999,277
3,184,693 (325,895) 2,858,798
- 598,439 598,439
2,551,152 187,470 2,738,622
4,825,674 - 4,825,674




